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PBH ATIVOS S.A.
CNPJ/MF N° 13.593.766/0001-79
NIRE N° 31300097081

ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 01 DE FEVEREIRO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL DA REUNIAO: Realizada aos 01 de fevereiro de 2016, as 16
hs, na sede social da PBH ATIvOoS S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Afonso Pena, n® 774, 5° Andar, Bairro
Centro, CEP 30.130-003.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocacdo, em virtude da presenca da
totalidade dos membros do Conselho de Administracado da Companhia, a saber: os Srs. Josué
Costa Valadao, José Alves Candez Neto, Julio Onofre Mendes de Oliveira, Rusvel Beltrame
Rocha, Marcio Parreira Duarte, Sidnei Bispo, Marcello Guilherme Abi-Saber e Vitor Mario
Valverde. Presentes ainda o Sr. Antonio Marmo Silveira Junior, membro do Conselho Fiscal,
e o Sr. Ricardo Augusto Simdes Campos, Diretor Presidente da Companhia.

3. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Josué Costa Valadao e secretariados
pelo Sr. Ricardo Augusto Simdes Campos.

4. TERMOS DEFINIDOS: Os termos iniciados com letras maitsculas utilizados neste
documento terdo os respectivos significados a eles atribuidos no “Instrumento Particular de
Escritura da 2° (Segunda) Emissdo, Sendo a 1° (Primeira) Publica, De Debéntures Simples,
Néao Conversiveis Em Ac¢ées, Da Espécie Com Garantia Real, Em Série Unica, Para
Distribui¢ao Publica, Com Esforgos Restritos de Colocagdo, da PBH Ativos S.A.”, celebrado
em 1° de abril de 2014, conforme alterado de tempos em tempos (“Escritura de Emissao”).

5. ORDEM DO DIi1A: Deliberar sobre (i) retificagdo do item 5 da Ata de Reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 03 de dezembro de 2015 (“Ata de
RCA”), que teve por objeto a aprovacdo de aditamento aos instrumentos celebrados no
ambito da 2° (segunda) emissdo, sendo a 1* (primeira) publica, de debéntures simples, nao
conversiveis em acgdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para distribuicdo
publica, com esforgos restritos de colocacao da Companhia (“Emissao”); (ii) a ratificacao
de todas as disposi¢des da Ata de RCA que ndo sejam expressamente alteradas na presente
reunido; (iii) a autorizagdo para a Diretoria da Companhia adotar todas as providéncias e
praticar todos os atos necessarios a implementacdo dos itens (i) e (ii) acima.
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6. DELIBERACOES:

6.1. Os membros do Conselho de Administragdo da Companhia deliberaram, por
unanimidade de votos e sem quaisquer restri¢des, aprovar a retificacdo do item 5 da Ata de
RCA, para fazer constar o quanto segue:

L. Abertos os trabalhos, o Presidente do Conselho de Administragdo, Sr. Marcelo
Piancastelli, relatou que faz-se necessaria esta reunido extraordindria para aprovagao dos
termos aditivos aos contratos da operagao de debéntures em virtude do novo REFIS, uma vez
que houve impacto econdmico-financeiro devido aos parcelamentos que estio cedidos a PBH
Ativos.

11. O Diretor Presidente da PBH Ativos, Sr. Ricardo Simdes, informou que, no inicio de
2015, a Fitch Ratings colocou a operagdo de debéntures em observagdo negativa
condicionada a adequagdo dos documentos desta operagdo de forma a garantir que os
recursos antecipados permanecessem na operagao.

III.  Diante da falta de apresentagao desses documentos, a Fitch decidiu pelo rebaixamento
do rating da operagdo, mas a PBH Ativos, em negociagdo com a referida empresa, apresentou
as minutas que estavam em negociagdo com o Banco BTG Pactual. De posse dessas minutas,
a Fitch manteve a ‘observacdo negativa’ até que os documentos assinados fossem
apresentados.

IV.  Os membros do Conselho de Administragao, por unanimidade de votos, aprovaram a
celebracdo dos seguintes termos de aditamento aos instrumentos celebrados no ambito da
Emissdo, assim como praticar todos os atos necessarios a sua realizagdo e efetivagdo pela
Companhia:

(a) “1° (Primeiro) Aditamento ao Contrato de Cessdo e Aquisi¢do de Direito Autonomo
de Recebimento de Créditos e Outras Avengas”, que terd como escopo incluir entre as
disposi¢oes do Contrato de Cessdao Onerosa, entre outras matérias (a.1) procedimentos
relativos a administragdo das Contas Vinculadas, relativos aos recursos advindos da
realizagao de Direitos de Crédito Autdnomos que venha a ser, sob qualquer forma, antecipada
pelo Contribuinte; e (a.2) disposigdes pertinentes a cessao de novos Direitos de Crédito
Auténomos, que venha a ser realizada pelo Municipio a titulo de indenizagdo & Companhia
em razao de um dos eventos descritos nas cldusulas 11.1 e 11.1.1 do Contrato de Cessao
Onerosa.
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(b)  “2° (Segundo) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2¢ (Segunda)
Emissdo, Sendo a 1 (Primeira) Publica, De Debéntures Simples, Nao Conversiveis Em
Acgoes, Da Espécie Com Garantia Real, Em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, Com
Esforcos Restritos de Colocag¢do, da PBH Ativos S.A.” (“Aditamento a Escritura de
Emissdo”), que terd como escopo incluir entre as disposi¢des da Escritura, entre outras
matérias (b.1) declaragao de que a propriedade fiduciaria dos Direitos de Crédito Autonomos

objeto do “Termo de Cessao de Direitos de Crédito Autonomos”, firmado em 18 de maio de
2015 entre o Municipio e a Companhia (“Termo de Cessdo Indenizacdo”), ¢ cedida e

transferida pela Companhia, aos Debenturistas, em garantia das Obrigacdes Garantidas; (b.2)
procedimentos relativos a administragdo das Contas Vinculadas, relativos aos recursos
advindos da realizacdo de Direitos de Crédito Autonomos que venha a ser, sob qualquer
forma, antecipada pelo Contribuinte; (b.3) novos critérios para o calculo do IGR e do IC; e
(b.4) informagdes adicionais ao Relatério Gerencial, conforme layout constante do
Aditamento a Escritura de Emissao.

(c) “1°(Primeiro) Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios,
Vinculagdo de Receita e Outras Avengas da PBH Ativos S.A.” (“Aditamento ao Contrato de
Cessao Fiducidria”), que terd como escopo incluir entre as disposi¢does do Contrato de Cessao
Fiduciaria, entre outras matérias (c.1) incluir na definicdo de Créditos Cedidos
Fiduciariamente do Contrato de Cessao Fiducidria os novos Direitos de Crédito Autdonomos

cedidos por meio do Termo de Cessdo Indenizacdo; (c.2) procedimentos relativos a
administracado das Contas Vinculadas, relativos aos recursos advindos da realizagdo de
Direitos de Crédito Autdbnomos que venha a ser, sob qualquer forma, antecipada pelo
Contribuinte; (¢.3) disposi¢des pertinentes a cessdo de novos Direitos de Crédito Auténomos,
que venha a ser realizada pelo Municipio a titulo de indenizacdo a Companhia em razao de
um dos eventos descritos nas Clausulas 11.1 e 11.1.1 do Contrato de Cessdao Onerosa.

(d)  “I? (Primeiro) Aditamento ao Contrato de Custodia de Recursos Financeiros e

Administragdo de Contas Vinculadas” (“Aditamento ao Contrato de Administracdo de
Contas”), que terd como escopo incluir entre as disposi¢des do Contrato de Administragdo
de Contas, entre outras matérias (d.1) incluir na defini¢do de Créditos Cedidos
Fiduciariamente do Contrato de Administracdo de Contas os novos Direitos de Crédito
Autonomos cedidos por meio do Termo de Cessdo Indenizagdo; (d.2) procedimentos
relativos a administragdo das Contas Vinculadas, relativos aos recursos advindos da
realizagdo de Direitos de Crédito Autdbnomos que venha a ser, sob qualquer forma, antecipada

pelo Contribuinte.
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V. O Diretor Presidente da Companhia se manifestou, ainda, sobre as negociagdes com
os Debenturistas acerca da inclusdo de clausula de amortizagao extraordinaria na Escritura
de Emissdo. Ressaltou que, considerando as condi¢des exigidas pelos Debenturistas, a
insercdo da referida clausula teria um custo economico maior para a Companhia em relagao
ao pagamento parcelado, sendo sua inclusdo, portanto, desaconselhavel.

6.2. Os membros do Conselho de Administragdo da Companhia deliberaram, por
unanimidade de votos e sem quaisquer restri¢cdes, ratificar todas as demais deliberagdes
aprovadas na Ata de RCA que ndo tenham sido expressamente retificadas na presente
reunido, as quais permanecem inalteradas e em pleno vigor e efeito.

6.3. Os membros do Conselho de Administragdo da Companhia deliberaram, por
unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes, autorizar a Diretoria a adotar todas as
providéncias e praticar todos os atos necessarios a implementagao dos itens 6.1 a 6.2 acima,
bem como ratificar todos os atos por ela ja praticados, a fim de formalizar as deliberagdes
tomadas no item 6.1 acima.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foram os trabalhos suspensos
pelo tempo necessario a lavratura da presente Ata, em forma de sumario, que, lida e achada
conforme, foi por todos assinada. Mesa: Josu¢ Costa Valadao — Presidente e Ricardo Augusto
Simdes Campos — Secretario. Membros do Conselho de Administracdo presentes: Josué
Costa Valadao, José Alves Candez Neto, Julio Onofre Mendes de Oliveira, Rusvel Beltrame
Rocha, Marcio Parreira Duarte, Sidnei Bispo, Marcello Guilherme Abi-Saber e Vitor Mario
Valverde.

Certifico que a presente ata € copia fiel da original lavrada em livro préprio.
Assina digitalmente o documento Diretor-Presidente Ricardo Augusto Simdes Campos

Belo Horizonte, 01 de fevereiro de 2016.
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